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Come gia segnalato nella relazione revisionale e programmatica per il triennio 2007-2009,
I’Amministrazione ha intenzione di perseguire politiche di gestione attiva del debito per
contenere le spese dovute agli interessi e ricercare una composizione ottimale del proprio
portafoglio di indebitamento.

Per perseguire questo obiettivo, la giunta ha ritenuto opportuno farsi affiancare da un advisor
finanziario: I'incarico e stato conferito a Deutsche Bank per un anno e in via hon esclusiva.
L’advisor appoggera il Comune nei processi di studio e di consulenza per la gestione
dellindebitamento presente e futuro con strategie che possano contemplare eventuali
operazioni di ristrutturazione o estinzione del debito, il ricorso a prestiti obbligazionari 0 a
strumenti finanziari derivati. L'advisor fornira inoltre la consulenza per l'attribuzione del rating,
incluse le attivita di scelta dell'agenzia di rating tra quelle di rango internazionale (tipo Moody’s
Investor Service, Standard & Poor’s e Fitch Ratings).

Come spiega I'Assessore al Bilancio, Alberto Cattaneo, “L’ottenimento di un giudizio di rating
agevolerebbe il ricorso al mercato dei capitali da parte dellAmministrazione, facilitando le
negoziazioni con le controparti finanziarie e bancarie”.

In particolare il contratto prevede che Deutsche Bank svolga le seguenti attivita:

— analisi della situazione debitoria,

— consulenza per I' individuazione di strumenti finanziari piu opportuni per ottimizzare la
gestione attiva del debito e delle forme di indebitamento piu efficienti con un’analisi dei costi e
dei benefici associati alla scelta dei diversi strumenti;

— supporto nella strutturazione e nella predisposizione di programmi di emissione
obbligazionaria e operazioni finanziarie collegate o di copertura dei rischi connessi;

— supporto nella strutturazione e nella predisposizione di eventuali operazioni in derivati;
consulenza nell'individuazione di strumenti finanziari idonei in relazione alla gestione attiva
della liquidita del comune;

— assistenza come rating advisor nel processo di certificazione del merito creditizio del
Comune attraverso l'attribuzione del rating;

— trasferimento al personale del Comune di conoscenza tecniche tramite corsi e materiale
informativo.

La banca non ricevera alcun compenso per lo svolgimento dell'incarico.
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