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Ladomanda é legittima, come lo sono sempre i quesiti di questa natura: conviene, in questo momento,
acquistare azioni Unicredit? La risposta, tuttavia, rischia di essere oltremodo 0ziosa, e non per colpa
dell’interlocutore.

Il fatto € che prevedere I’andamento della quotazione delle azioni Unicredit & a oggi, esercizio
guantomeno azzardato: i dati ufficiali degli ultimi esercizi, infatti, rilevano come la stabilita delle azioni
dell’istituto di Piazza Gae Aulenti abbia gia superato prove particolarmente ardue, subendo forti
contraccolpi marimettendosi ogni voltain carreggiata.

A ben vedere, tuttavia, parte la durissima— e mai completamente sanata — contrazione del valore delle
azioni verificatas tralafine del 2007 e gli inizi del 2009, Unicredit ha quasi sempre fatto registrare una
trendline positiva. Pertanto, se gli investitori di 10 anni fa possono dichiararsi insoddisfatti dell’ esito
dell’ acquisizione di pacchetti azionari dell’ Istituto, avendo visto volatilizzarsi una notevole percentuale
del loro investimento, quelli di pit recente sottoscrizione non possono affatto lamentarsi, dato che il
titolo (specie se acquistato quando era ai suoi minimi storici) sta facendo registrare degli incrementi
lenti e cadenzati, ma costanti. Persino il cosiddetto biennio nero 2015-2016 (viziato perd da alcune
afflizioni di carattere normativo e non da deficit performativi del titolo) sembra essere stato superato di
slancio, grazie a una nuova governance e a unarinnovata politicadi investimenti sui mercati esteri.

D’altronde, non € un mistero che Unicredit goda di una certa reputazione soprattutto presso i mercati
che guardano a est, sulla breve (Europa Orientale, Penisola Araba) come sullalunga (mercati emergenti
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del Sud-Est Asiatico) distanza. Certo, con i mercati UE in generale contrazione non é facile dichiarare
un istituto “blindato” dal pericolo di oscillazioni e trendline negative, male previsioni per il 2019 sono
oltremodo ottimistiche.

Precisiamo ulteriormente: per sua natura, Unicredit non sara mai un istituto bancario in grado di
produrre performance da record. La sua politica e differente, per non dire radicalmente opposta, e oggi —
forse anche sulla scorta delle esperienze del passato — si fonda su iniziative finanziarie aridotto margine
di rischio, anche quando si tratta di investimenti di una certa entita. Cio rende la prima banca italiana
per volume d’ affari una sorta di “porto sicuro” per piccoli e medi investitori, mentre |’ appeal tende a
scendere quando a s tratta di interfacciarsi con realta piu grandi €/o “rapaci”. 1l tutto, poi, € ovviamente
darelativizzare in base al contesto, perché un conto sono gli investimenti sul territorio italiano e un atro
sui cosiddetti mercati emergenti, dove — come abbiamo gia visto — Unicredit pud vantare una posizione
di leadership.

Allaluce di tutto cio, il 2019 si prospetta per Unicredit come un anno di consolidamento. La sua
vocazione di hub per investimenti all’ estero |a mette relativamente al riparo da brutte sorprese derivanti
da eventuali contrazioni del mercato finanziario italiano. Inoltre, la diversificazione dei prodotti pud
soddisfare le esigenze di un ventaglio molto ampio e variegato di clienti.

In sintesi, per I’anno corrente Unicredit rappresenta un buon investimento, relativamente sicuro e con
dei margini di profitto lusinghieri anche se privi di picchi. L’ideale per un piccolo o medio risparmiatore
alaricerca di unarendita pit 0 meno sicura, o di un investitore intenzionato a inserire azioni della
bancain un bouquet di titoli eteroclito e diversificato.
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